Annexe C

ORGANISME CANADIEN DE REGLEMENTATION DU COMMERCE DES VALEURS MOBILIERES
MODIFICATIONS APPORTEES AUX REGLES DES COURTIERS MEMBRES ET AU FORMULAIRE 1 CONCERNANT LE
CONTROLE LIE A LA CONCENTRATION DE TITRES ET LES AGENCES DE NOTATION DESIGNEES

VERSION NETTE DES MODIFICATIONS APPORTEES AUX REGLES DE L’OCRCVM
Modification n°1 — Nous avons ajouté la définition suivante selon I'ordre alphabétique au
paragraphe 1201(2) des Regles de I'OCRCVM :

«1201. Définitions...

(2) Lorsqu’ilssontemployés dansle cadre des exigences de ’'OCRCVM, | es termes et
expressions suivants ontlesens quileurestattribuéci-apres:.. .

« agencedenotationdésignée » Sens qui luiestattribuéau
Formulaire 1, Directives générales et
définitions. »

Modification n°2 — Nous avons modifié le paragraphe 4384(2) des Reglesde 'OCRCVM en
déplacant son contenu dans un tableau; en remplagant la mention d’agencesde notation
précises par le terme « agence de notation désignée »; et en ajoutant les exigences minimales,
sur le plan de la notation de crédit, auxquelles doivent satisfaire les effets bancaires canadiens :

« 4384. Calcul dessoldes créditeurs disponibles utilisables...
(2)  Lecourtier membre doitdétenir en dépét fiduciaire | es soldes créditeurs
disponiblesde clients supérieurs a lasomme calculée au paragraphe 4384(1) :

(i) soitsous forme d’especes détenues en fiducie pour ses clientsdans un
comptedistinctaupres d’une institution agréée. Ce bien en fiducie doit étre
clairementidentifié commetel a l'institution agréée;

(ii) soitdanslestitressuivants:

Titres admissibles aux fins du dépot fiduciaire des soldes créditeurs disponibles
de clients

Catégorie Note Criteres
courante d’admissibilité
minimale
attribuée
par une
agence de
notation
désignée

1. | Obligations, débentures, bons du Trésor et | sansobjet sansobjet(s.o0.)
autres titres venanta échéancedans un (s.0.)
délai ne dépassantpas 1 an, émisou
garantis par:
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e |es gouvernements nationauxdu
Canada, des Ftats-Unis et du

Royaume-Uni

e les gouvernements provinciaux

du Canada
2. | Obligations, débentures, bons du Trésor et | AAA Le
autres titres venanta échéancedans un gouvernement
délai ne dépassantpas 1 an, émisou étranger doit
garantis partout autre gouvernement étre signataire
national étrangernon mentionnéa la de |I’Accord
catégoriel de Bale

3. | Effets bancaires canadiens dontladurée R-1(faible), Aucuneagence
initialejusqu’al’échéanceestégaleou F1,P-1, de notation
inférieurea 1an A-1(faible) désignée
n’attribueune
note courante
inférieure

Doivent étre
émis par une
banque a charte
canadienne

Les titres émis
par un bailleur
de fonds, selon
la définition
donnéeau
Tableaul14 du
Formulaire1,
ne sontpas
admissibles »

Modification n°3 — Nous avons modifié le paragraphe 5130(3) des Reglesde I'OCRCVM en
remplacant la mention d’agences de notation précises et de pays d’origine par le terme
« agence de notation désignée » :

«5130. Définitions...

(3) Pourles positions etles compensations visant | es titres de créance et | es instruments
connexes, les termes et expressions suivants ontle sens quileurestattribué ci-apres:.. .

« note courante La notecourantede « B » ou moins attribuée parune agence de
basse » notation désignée; »
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Modification n°4 — Nous avons modifié les paragraphes5210(1) et (2) des Régles de 'OCRCVM
en remplacant la mention d’agences de notation précises au paragraphe (2) parle terme

« agence de notation désignée » :

«5210.

Obligations, débentures, bons du Trésor, billets et certains autres titres non

commerciaux (en régle)émis ou garantis par un gouvernement

(1)

(2)

Les minimums requis pourla marge associée au portefeuille du courtiermembre et
la marge associée au compte duclient dans le cas d’obligations, de débentures, de
bons du Trésor, de billets et de certains autres titres noncommerciaux(en régle)

émis ou garantis parun gouvernementsontles suivants :

Marge obligatoire minimum en pourcentage de la valeur marchande

Catégorie (i)
Gouvernements du
Canada, du Royaume-Uni
et des Etats-Unis et

Catégorie (ii)
Gouvernements d’une
province canadienne et

Banque internationale pour

Durée jusqu’a gouvernements nationaux lareconstruction etle Catégorie (iii)
I’échéanceoujusqu’au | de paysayant une note développement Municipalités du Canada
remboursement courante élevée (obligations) et du Royaume-Uni
Inférieurealan 1,00% 2,00% 3,00%
X X X
nombre de nombre de nombre de
jours jusqu’a l’échéance jours jusqu’al’échéance jours jusqu’al’échéance
365 365 365

Egale ou supérieure & 1,00 % 3,00%
lanetinférieure a3 ans
Egale ou supérieure 3
3 ans et inférieurea 2,00 % 4,00 %
7 ans
z - 5,00 %
Egale ou supérieure a
7 ans et inférieure a
11ans 4,00 % 5,00 %

Egale ou supérieure a
11ans

Ala catégorie (i) du paragraphe 5210(1), le pays ayant une « note courante

élevée » est un pays auquel une agence de notation désignée attribue la note

AAA. »

Modification n°5 — Nous avons modifié les paragraphes5211(1) et (2) des Régles de 'OCRCVM
en remplacant la mention d’agences de notation précises au paragraphe (2) parle terme

« agence de notation désignée » :
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«5211.
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Titresrésiduels et coupons détachés (en régle) de gouvernements

(1)  Les minimumsrequis pourlamarge associée au portefeuille du courtier membre et
la marge associée au compte duclient dans le cas detitres résiduels et de coupons

détachés (en régle) de gouvernements sontles suivants :

Marge obligatoire minimum en pourcentage de la valeur marchande

(2)

Catégorie (i) Catégorie (ii)
Gouvernements du Canada, Gouvernements d’une
du Royaume-Uni et des province canadienne et

Etats-Unis et Banque internationale pour
Durée jusqu’a gouvernements nationaux lareconstruction etle Catégorie (iii)
I’échéanceoujusquau| de paysayant une note développement Municipalités du Canada
remboursement courante élevée (obligations) et du Royaume-Uni
Inférieurealan 1,50% 3,00% 4,50%

X X X
nombre de nombre de nombre de
jours jusqu’al’échéance jours jusqu’al’échéance jours jusqu’al’échéance
365 365 365

Egale ou supérieure a
1anetinférieure a 1,50% 4,50 %
3ans
Egale ou supérieure a
3 ans et inférieurea 3,00 % 6,00 %
7ans 7,50%
Egale ou supérieure a
7 ans et inférieurea
11ans
. — 6,00 % 7,50 %
Egale ou supérieure a
11 ans etinférieurea
20ans
Supérieurea 20ans 12,00% 15,00 % 15,00 %

Ala catégorie (i) du paragraphe 5211(1), le pays ayant une « note courante
élevée » est un pays auquel une agence de notation désignée attribue la note

AAA. »

Modification n°6 — Nous avons modifié les paragraphes5614(1) et (2) des Régles de 'OCRCVM

en remplacant le terme « a note élevée » par le terme « a note d’émetteur élevée » eten

remplagant la mention d’agencesde notation précises au paragraphe (2) parle terme « agence

de notation désignée » :

«5614.
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Titres de créance de gouvernements —émetteurs différents, méme catégorie

d’échéance

(1)

Lorsquele courtiermembre ou un client détient!’undes jumelages de positions
acheteur etvendeur surtitres de créance des gouvernements suivants :

Position acheteur
(vendeur)

(i) titres de créance du
Canada

et

Position vendeur
(acheteur)

titres de créance d’une
province canadienne
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(if)  titres de créance du et
Canada

(iii)  titres de créance d’une et
province canadienne
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titres de créance d’une
municipalité canadienne
a note d’émetteur
élevée

titres de créance d’une
municipalité canadienne
a note d’émetteur
élevée

et queles positions sontlibellées dans la méme devise, ontla méme valeur marchande et
tombentdans laméme catégorie d’échéance, il est possible d’opérer compensation entre
les deux positions, et le minimum requis au titre de la marge pourles deux positions
correspond a 50%dela plus élevée des marges normalement requises pour la position
acheteur (ou vendeur) etla position vendeur (ou acheteur).

(2)  Au paragraphe5614(1), |I’expression « titres de créance d’une municipalité canadienne

a note d’émetteur élevée » désigne les titres de créance émis ou garantis parune
municipalité canadienne a laquelle une agence de notation désignée attribue la note
d’émetteur a longterme « A » ou une note plus élevée. »

Modification n°7 — Nous avons modifié les paragraphes5618(1) et (2) des Regles de 'OCRCVM
en remplagant le terme « a note élevée » par le terme « a note d’émetteur élevée » eten

remplacant la mention d’agences de notation précises au paragraphe (2) par le terme « agence

de notation désignée » :

«5618.

Autres compensations entre titres de créance de gouvernements et contrats aterme

sur obligations notionnels du gouvernement du Canada

(1)
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Lorsquele courtiermembre ou un client détient’undes jumelages de positions
acheteur (vendeur) sur titres de créance de gouvernements et vendeur (acheteur)
sur contrats a terme d’obligations notionnels du gouvernement du Canada

suivants:

Position acheteur
(vendeur)

(i) titres de créance du et
Canada —catégories
d’échéance différentes

(ii) titres de créance d’une et
province canadienne —
méme catégorie
d’échéance ou
catégories d’échéance
différentes

Position vendeur
(acheteur)

contrats a terme sur
obligations notionnels
du gouvernementdu
Canada

contrats a terme sur
obligations notionnels
du gouvernementdu
Canada

Avis de FOCRCVM 21-0028 - Avis sur les régles — Avis d’approbation/de mise en ceuvre — Modlifications apportées aux Régles des
courtiers membres et au Formulaire 1 concernant le contrédle lié a la concentration de titres et les agences de notation désignées



Annexe C

(iii) titres de créance d’une et contrats a terme sur

municipalité obligations notionnels
canadienne a note du gouvernementdu
d’émetteur élevée — Canada

méme catégorie

d’échéance
et queles positions sont libellées dans laméme devise etontla méme valeur
marchande, il est possible d’opérer compensation entre les deux positions, et le
minimum requis au titre de lamarge pour les deux positions correspond 350 % de
la plus élevée des marges normalement requises pourla position acheteur (ou
vendeur) et la position vendeur (ou acheteur).

(2) Auparagraphe5618(1),|’expression « titres de créance d’une municipalité
canadienne a note d’émetteur élevée » désigne les titres de créance émis ou
garantis parune municipalité canadienne a laquelle une agence de notation
désignée attribue la note d’émetteur a long terme « A» ou une note plus élevée. »

Modification n° 8 — Nous avons modifié le paragraphe 5621(2) des Reglesde I'OCRCVM en
remplagant la mention d’agencesde notation précises par le terme « agence de notation

désignée » :

«5621. Titres de créance commerciaux ou de sociétés —méme émetteur—méme catégorie
d’échéance...

(2)  Au paragraphe5621(1),|’expression « titres de créance commerciauxou de
sociétés non convertibles a note élevée » désigne les titres de créance
commerciaux ou de sociétés non convertibles auxquels une agence de notation
désignée attribuela note « A» ou une note plus élevée. »

Modification n°9 — Nous avons modifié le paragraphe 5622(2) des Reglesde 'OCRCVM en
remplacant la mention d’agences de notation précises par le terme « agence de notation
désignée » :

«5622. Compensations entre acceptations de banques a charte canadiennes et contrats a
terme suracceptations bancaires canadiennes tombant dans laméme catégorie
d’échéance.. .

(2)  Au paragraphe5622(1),|’expression « acceptations de banques a charte a note
élevée » désigneles acceptations bancaires auxquelles une agence de notation
désignée attribuelanote « A» ou unenote plus élevée. »

Modification n° 10 — Nous avons modifié le paragraphe 5623(2) des Reglesde I'OCRCVM en
remplagant la mention d’agencesde notation précises par le terme « agence de notation
désignée » :
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«5623. Compensations entre titres de créance commerciaux ou de sociétés ou coupons
détachésoutitresrésiduels...

(2)  Au paragraphe5623(1),|’expression « titres de créance commerciauxou de
sociétés non convertibles a note élevée » désigne les titres de créance
commerciaux ou de sociétés non convertibles auxquels une agence de notation

désignée attribuelanote « A» ou unenote plus élevée. »

Modification n° 11 — Nous avons modifié le paragraphe 5624(2) des Reglesde I'OCRCVM en
remplacant la mention d’agences de notation précises par le terme « agence de notation
désignée » :

«5624. Compensations entretitres de créance commerciaux ou de sociétés etles contrats a
terme surobligations notionnels du gouvernement du Canada...

(2)  Au paragraphe’5624(1),|’expression « titres de créance commerciauxou de
sociétés non convertibles a note élevée » désigne | es titres de créance
commerciaux ou de sociétés non convertibles auxquels une agence de notation
désignée attribuelanote « A» ou unenote plus élevée. »

Modification n° 12 — Nous avons modifié le paragraphe 5631(2) des Reglesde I'OCRCVM en
remplagant la mention d’agencesde notation précises par le terme « agence de notation
désignée » :

«5631. Titres de créance de gouvernements et titres de créance commerciaux ou de sociétés —
méme catégoried’échéance...

(2)  Auparagraphe5631(1), |’expression « titres de créance commerciauxou de
sociétés non convertibles a note élevée » désigne les titres de créance
commerciaux ou de sociétés non convertibles auxquels une agence de notation
désignée attribuela note « A» ou une note plus élevée. »
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