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FORMULAIRE 1, PARTIE Il - TABLEAU9
NOTES ET DIRECTIVES

Introduction

1. Lebutdecetableauestde mesureretde constituer des provisions pour risque de concentration de titres. Lesrisquesde
concentration sont calculésselon la méthode liée au contréle général des titres (Tableau 9A) ou la méthode liée au
controdle des titres de créance (Tableau 9B). Le tableau récapitulatif du Tableau 9 doit inclure les dix positions sur titres
d’émetteurs et sur métaux précieux les plusimportantes déclaréesaux Tableaux 9A et 9B, qu’une pénalité pour
concentration s’applique ou non. Si plus de dix positions sur titres d’émetteurs sontexposées au risque de concentration,
toutes ces positions doivent étre présentées.

Les notes et directives du Tableau 9 prescrivent les calculs pour concentration de titres, les seuils de concentration, les
pénalités pour concentration et d’autres exigences qui s’appliquent aux deux controles. Lesnotes4, 7(b) et 12 ci-dessous
décrivent certaines différences prescrites entre les méthodes liées au controle, parexempleen ce qui a trait au calcul des
expositions liées a des positions vendeur et aux pénalités maximales pour concentration.

Les notes et directives des Tableaux 9A et 9B donnent plus de précisions sur les positions visées par chaque contréle. Les
notes et directivesdu Tableau9B expliquent plusen détail les ajustements additionnels qui s’appliquent au contrdle des
titres de créance.

Calculs prescrits qui s’appliquent aux deux contréles, notes 23 13
2. Lecontrdle calculant le risque s’applique aux positions surtitres et sur métaux précieuxlorsque:

® soitunevaleurde prétestattribuée dansun compte sur marge, un compte au comptant, un comptede
livraison contre paiement, un compte de réception contre paiement,

®  soitune position surtitres en portefeuille est détenue.

3. Lestitres et métaux précieux qui doivent étre détenusen dépot fiduciaire ou en garde ne doivent pasétreinclusdansla
position sur titresd’émetteurs ou la position surmétauxprécieux. Lestitres et métaux précieux en dépét fiduciaire sans
avoir a I’étre doivent étreinclusdansla position sur titres d’émetteurs et la positionsur métaux précieux aux fins du calcul
de la valeur de prét carle courtier membre peutles utiliser.

4. Pourles positions vendeur présentées au Tableau 9A, la valeur de prét est la valeur marchande de la position vendeur.
Pour les positions vendeur présentéesau Tableau 9B, la valeur de prét est laméme que celle qui est calculée pour les
positions acheteur.

Position desclients

5. (a) Lespositions desclientsdoivent étre présentéesa la date de réglement pour lescomptesde clients, y compris les
positions dans les comptes sur marge, lescomptesau comptant ordinaires [lorsqu’une opération du compte n’est pas
réglée aprés la date de réglement] et les compteslivraison contre paiement et réception contre paiement [lorsqu’une
opération du compte n’est pasrégléeaprésladate de réglement]. Les positions sur titres et sur métaux précieux qui,
dans chaque compte de client, sontadmissibles ala compensation de lamarge peuvent étre éliminées.

(b) Les positions dans lescomptes livraison contre paiement etréception contre paiement avec desinstitutions agréées,
des contreparties agréées ou des entités réglementées qui résultent d’opérations qui ne sont pas réglées moins de dix
jours ouvrables aprés ladate de réglementne doivent pas étre incluses dansla présentation des positions.Si
I’opération n’a pas été réglée dix joursouvrablesaprésla date de réglement et que sacompensation n’a pas été
confirmée parl'intermédiaire d’'une chambre de compensation agréée ou n’a pas été confirmée par une institution
agréée, une contrepartie agréée ou une entité réglementée, la position doit alors étre incluse dansla présentation des

positions.
Position du courtier membre

6. (a) Lespositionssurtitresen portefeuille du courtier membre doivent étre présentéesselon ladate de |I’opération,y
compris les nouvelles émissions de titres en portefeuille vingt jours ouvrables aprésla date de reglement de la
nouvelle émission. Tous lestitres qui sontadmissibles a lacompensation de lamarge peuventétre éliminés.
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Le montant présenté doitinclureles positionssur titres non couvertes dans les comptes de teneurs de marché.

Montant du prét

7. Lespositions desclientset du courtiermembre qui sont présentées sontdéterminées en fonction des positions combinées

acheteur ouvendeur des clients et du courtier membre pour donner le risque lié au montant du prét le plus élevé.

(a)

(b)

(c)

Annexe D

Pour calculer le montant du prét combiné surlerisquelié ala position acheteur, il faut additionner:

e lavaleurde prétde la position acheteur brute desclients (le cas échéant) contenue dans les comptes sur marge
des clients;

e lavaleur marchande pondérée (calculée conformément ala directive (a) surles comptes au comptant présentée
alanote 9duTableau4)et/oulavaleurde prét (calculéeconformément ala directive (b) surles comptesau
comptant présentéea la note9 du Tableau 4)de la position acheteur brute desclients (le cas échéant) contenue
dans les comptes aucomptantdes clients;

e lavaleur marchande (calculée conformément a ladirective (a) surles comptes LCP et RCP présentéea la note9
duTableau 4)et/oula valeur de prét (calculée conformément a la directive (b) surles comptes LCP et RCP
présentée a la note 9 du Tableau 4) de la position acheteur brute desclients (le cas échéant) contenuedans les

comptes de livraison contre paiement;

e lavaleurde prét (calculée conformément aux noteset aux directivesdu Tableau 2) de la position acheteur nette
du courtier membre (le cas échéant).

Pour calculer le montant du prét combiné sur lerisquelié ala position vendeur présentée au Tableau 9A, il faut

additionner:

. la valeur marchande de la position vendeur brute du client (le cas échéant) contenue dans les comptes sur
marge, au comptant et réception contre paiement des clients;

. la valeur marchande de la position vendeur nette du courtier membre (le cas échéant).

Pour calculer le montant du prét combiné surlerisquelié ala position vendeur présentée au Tableau 9B, il faut suivre
la méthode décrite a lanote 7(a).

Sila valeur de prét de la position sur titres d’'un émetteur ou sur métaux précieux (déduction faite des titres de
I’émetteur ou de la position sur métaux précieux qui doivent étre détenus en dépot ou en garde) ne dépasse pasla
moitié (le tiers, dansle casd’une position sur titres d’un émetteur ou sur métaux précieuxqui est admissible suivant
la note 8(a) ou 8(b) ci-aprés) de la somme du capital régularisé en fonction du risque du courtier membreavant la
pénalité pour concentration de titres et du capital minimum (Etat B, ligne 7), selon le calcul le plus récent, iln’est pas
obligatoire de remplir les colonnesintitulées « Ajustements pour arriver au montant du prét » (aux Tableaux 9A et
9B), « Coefficient d’ajustement pondéré en fonction du risque » (au Tableau 9B) et « "Montant du prét" pondéré en

fonction du risque » (Tableau 9B). Toutefois, la pénalité pour concentration doit étre égalea zéro.
Les ajustements suivants peuvent étrefaits pour calculer le montant du prét sur des positions acheteurou vendeur :

(i) les positions surtitres et sur métaux précieux qui sont admissibles a la compensation de la marge peuvent étre
exclues, comme il estexposéprécédemmentdansles notes 5(a) et 6(a);

(ii) les positions surtitres et sur métaux précieux qui représentent un excédent de margedans les comptes de
clients peuvent étreexclus. (Il est anoter que sil’on commenceles calculs avec des positions sur titres ou sur
métaux précieux qui n’ont pasa étre détenusen dépot ou en garde, cette déduction a déja été priseen compte
dans le calcul de lavaleurde prét de la colonne 7 des Tableaux 9A et 9B);

(iii) les positions sur titres qui sontfinancées au moyen de préts a recours limité respectant lelibellé standard du
secteur établidansla Convention de prét au jour le jour arecourslimité peuventétre exclues;

(iv) dansle cas des comptes sur marge, 25 % de la valeur marchande des positions acheteur (a) sur tous lestitres qui
ne peuvent faire I’objet d’une marge ou (b) sur tous les titresayantun taux de marge de 100 % dansle compte
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peut étre déduite du calculdu montant du prét, pour autant que cestitres soientgardésen quantitésse prétant

a une vente rapide seulement;

(v) dansle cas des comptes au comptant,25 % de la valeur marchande des positionsacheteur dont la pondération

de la valeur marchande est de 0,000 (conformémenta la directive (a) surles comptes au comptant de lanote 9

du Tableau 4)dans le compte peut étre déduite du calcul du montant du prét, pour autant que cestitres soient

gardés en quantitésse prétant a une vente rapide seulement;

(vi) lesvaleurs de prét desopérationsavec desinstitutions financieres qui ne sont pas des institutions agréées, des
contreparties agréées ou des entités réglementées peuvent étre déduitesdu calcul du montant du prétsiles
opérations ne sont pasréglées moinsde 10 joursouvrables apres ladate de reglement et qu’elles ont été
confirmées au plus tard a ladatede reglementavec un agent de reglementqui est une institution agréée;

(vii) les positions sur titres ou sur métaux précieux dansle comptedu client(la « caution ») qui sont utilisées pour
réduire la marge requisedansun autre compte conformément aux modalités d’une convention de

cautionnement sontinclusesdansle calcul du montant du prét a I’égard de chaquetitre aux fins du compte de la

caution.

Le montant du prét est le risque lié a la position (acheteur ou vendeur) dont le montant calculé du prét estle plus

élevé.

Seuils de concentration

8. Lesseuils de concentrationsuivantss’appliquent :

Montant du prét — Classification de I’émetteurou Montant du prét — seuil de concentration

classification de conditions particulieres

I’émetteur

a. Titres d’'unémetteur Titres émis: Un tiers delasomme ducapital régularisé en
relié ou ayantun lien i. soitparle courtiermembre, fonction du risque avantla pénalité pour

de dépendance concentration detitres et du capital minimum du

ii. soit parunesociété présentant

courtiermembre (Etat B, ligne 7), selon le calcul le

les caractéristiques suivantes : )
plus récent.

e |les comptesdu courtier
membre sontinclus dans
ses états financiers
consolidés

e |'actifetles produits des
activitésordinaires du
courtiermembre
représentent
respectivement plus de
50 % de I’actif consolidé et
de 50 % des produits
consolidés de la société,
d’aprésles montants
indiqués dans les états
financiers consolidés
auditésdelasociétéetdu
courtiermembre pour
I’exercice précédent.

Titres d’'unémetteur Titres d’'unémetteurne pouvant
ne pouvantpasfaire pas fairel’objet d’une marge et
I’'objet d’'une marge et détenusdansunou plusieurs
détenusdansunou comptesaucomptant,lorsquela

valeur de prét a été attribuée
conformément au calcul dela

Annexe D
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plusieurs comptesau
comptant

valeur marchande pondérée

indiqué a lanote 9 du Tableau4.

c. Titres d’'unémetteur
nonreliéousanslien
de dépendance qui
peuvent fairel’objet
d’une marge

Titres, ou position sur métaux
précieux, sauf ceux décrits aux

notes 8(a) et 8(b) qui précedent.

Deux tiers delasomme du capital régularisé en
fonction du risque avantla pénalité pour
concentration detitres et du capital minimum du
courtiermembre (Etat B, ligne 7), selon le calcul le
plus récent.

d. Risquesadditionnels

Le rabaissement duseuil de
concentration pourtoute autre
position sur titres d’émetteurs ou
sur métaux précieux résulte des
scénarios suivants :

Violations multiples :
Lorsquele courtiermembre
a déja subiune pénalité pour
concentration visant une

La moitié de lasomme du capital régularisé en
fonction du risque du courtier membre avant la
pénalité pour concentrationde titres et du capital
minimum (Etat B, ligne 7), selon le calcul le plus
récent.

Tout risque additionnel associé aux positions sur
titres d’émetteurs classées dans les catégories
prévues aux notes 8(a)ou 8(b) est évalué au
tiers de la somme du capital régulariséen

position sur titres
d’émetteurs ou une position
sur métaux précieux prévues
aux notes 8(a), 8(b) ou 8(c);
. Risquesimportants: Lorsque
le courtiermembre adéja
été exposéa unrisquede
concentration visant une
position sur titres d’un
émetteur non relié ou sur
métaux précieux évalué a
plus de lamoitiédela
somme du capital régularisé
en fonctiondu risque du
courtiermembre avantla
pénalité pour concentration
de titres etdu capital
minimum (Etat B, ligne 7),
selonlecalculle plusrécent.

fonction du risque du courtier membre avantla
pénalité pour concentration de titres et du
capital minimum (Etat B, ligne 7), selon le calcul
le plus récent.

9. Lesrabaissements dessedils pourrisques additionnels décritsa lanote 8(d)s’appliquenta toutesles positionssur titres
d’émetteurs faisant I’objet des controles prévus au Tableau 9, y compris les positions sur titres d’'un méme émetteur dont

les risques de concentration sont calculés séparémentaux Tableaux 9Aet 9B.
Pénalité pour concentration

10. Un montant égal a 150 % de I’excédent du montantdu prét ajusté finalsur lesseuilsde concentration indiquésa la note 8
estimposé, sil’excédent n’est pas éliminé dans les cing joursouvrablesde la date ou il se produit pour la premiere fois.

11. Lecalcul de la pénalité pour concentration selon les notes 8(a), 8(b), 8(c), 8(d) et 10 qui précédent sera effectué pour les
trois positions sur titres d’émetteurs ou sur métaux précieux les plusimportantes provenant du Tableau 9A et les trois
positions sur titres d’émetteurs les plusimportantes provenant du Tableau 9B, classées en fonction du montant du prét
ajusté final pouvant entrainer un risque de concentration. Les risques de concentration de positions sur titres d’émetteurs

qui dépassent lesseuilsdécritsaux notes 8(a) et (8b) sont calculés en premier dansle Tableau 9.

12. Dans le cas des positions présentéesau Tableau 9A, la pénalité pour concentration visantles positionsacheteur est limitée

alavaleurde prétde la position sur titres de I’émetteur ou sur métaux précieux visée par lapénalité. Dansle casdes
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positions présentées au Tableau 9B, la pénalité est limitée a la valeur de prét pondérée en fonctiondu risque de la position

sur titres de I’émetteur calculée pour les positions acheteur, ce qui s’applique également aux positions vendeur.
Autres

13. (a) Lorsquelerisque liéa une position sur titres ou sur métaux précieux estexcessif et que la pénalité pour concentration
mentionnée précédemment entrainerait soit une insuffisance de capital, soit une violation de la Regledu signal

précurseur, le courtier membre doit aviser I’OCRCVM le jour ol cette situation se produit pour la premiére fois.

(b) L’OCRCVM dispose d’un certain pouvoir discrétionnaire pour traiter les cas de concentration, particulierement en ce
quia traitautemps alloué pour corriger les cas d’excés de concentration, de méme que pour déterminer si les
positions sur titres ou sur métaux précieux sont maintenues en quantités se prétant a une venterapide.
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FORMULAIRE 1, PARTIE Il - TABLEAU9A

CONCENTRATION DE TITRES
CONTROLE GENERAL DES TITRES

Annexe D

[a 'exclusion des titres a détenir en dépdt ou en garde et des titres de créance dont le taux de marge est de 10 % maximum (voir T9, note 3 et T9A, note 3)]

1 2

Position
acheteur
(position

vendeur) de
clients (en
milliers de
dollars
canadiens)

[T9, note 5]

Description des titres
[T9A, note 2]

3

Position
acheteur
(position

vendeur) du
courtier
membre (en
milliers de
dollars
canadiens)

[T9, note 6]

4

Prix unitaire

5 6 7
Valeur Valeurs de prét
marchande (en des titres (en
milliers de milliers de
dollars dollars
canadiens) Taux de marge canadiens)
[T9, note 2]

8

Ajustements
pour arriver au
montant du prét
(en milliers de
dollars
canadiens)

9

« Montant du
prét » (en
milliers de

dollars
canadiens)

[T9, note 7]

10 11 12

Risque supérieur
al/2ouail/3

du capital
Montant régularisé en
compensé dans fonction du
les 5 jours Montant du prét risque selon le
ouvrables ajusté final (en contrble général
(en milliers de milliers de des titres
dollars dollars («Oui »ou
canadiens) canadiens) «Non »)

[T9, notes 1 et 8]

Annexe D

[Voir les Notes et directives]
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Controle général destitres

1. Lecourtier membre doit présenter les dix positions surtitres d’émetteurs et sur métaux précieux les plus importantes visées parle controle
général des titres, qu’une pénalité pour concentration s’applique ou non. Si la pénalité pour concentration s’applique a plus de dix positions
surtitres d’émetteurs et sur métauxprécieux, toutes ces positions doiventétre présentées.

2.  Une position surtitres d’émetteur comprend toutes les catégories de titresd’un émetteur (c.-a-d. toutesles positionsacheteur et vendeur sur
des titres de capitaux propres, convertibles, de créance ou autresd’un émetteur saufles titres de créanceindiqués a la note 3). Les positions
sur métaux précieux sont également visées par le controle généraldes titres et doivent comprendre tous les certificats et lingots d’un métal
précieux donné (or, platine ou argent).

3.  Exclure:

e  tousles titres de créancedont la marge obligatoire normaleest de 10 % maximum;
e tousles coupons détachéset lestitresdémembrés, s’ilssont détenus dans un systeme d’inscription en compte et proviennent de titres
de créance des gouvernements fédéral et provinciaux.

4. Lerisque lié au montant du prét pour des positionssur titres d’un indice général peut étre traité comme un risque liéau montant du prét pour
chacun des titres individuels compris dansle panierindiciel. Cesrisques peuvent étre présentés par laventilation de la position indicielle
générale en diverses positionssur ses titres constituants et par I’addition de ces positionsaux autresrisques liésau montantdu prét pourle
méme émetteur, de fagon a obtenir le risque lié au montant du prét combiné.

Pour calculer le risque lié au montant du prét combiné pour chaque position sur titres constituants de I’indice, il faut additionner:
(@) les positions sur des titresindividuels détenues;
(b) la position surdes titres constituants détenue.
[Par exemple, si le titre ABC a une pondération de 7,3 % dansun indice général, le nombre de titres qui représentent 7,3% de la valeurde la
position indicielle générale doitétre présenté comme la position destitres constituants.]
XXXX-20xx
Annexe D

Avis de FOCRCVM 21-0028 - Avis sur les régles — Avis d’approbation/de mise en ceuvre — Modifications apportées aux Régles des courtiers membres et au
Formulaire 1 concernant le contréle lié ala concentration de titres et les agences de notation désignées



Position

acheteur
(position
vendeur)

de clients
(en milliers
de dollars
canadiens)

Description
des titres

[T9B, note 2] [T9, note5]

Position
acheteur
(position

vendeur) du
courtier
membre
(en milliers
de dollars
canadiens)

[T9, note 6]

4 5
Valeur
marchande
(en milliers
Prix de dollars
unitaire canadiens)

6

Taux de
marge

CONCENTRATION DE TITRES

FORMULAIRE 1, PARTIE Il - TABLEAU 9B

CONTROLE DES TITRES DE CREANCE

[a 'exclusion des titres a détenir en dépot ou en garde et des positions déclarées au Tableau 9A (voir T9, note 3)]

7 8 9
Ajustements
Valeurs de pour arriver
prét des au montant « Montant
titres du prét du prét »
(en milliers  (en milliers de  (en milliers
de dollars dollars de dollars
canadiens) canadiens) canadiens)

[T9, note 2] [T9, note 7]

10

Coefficient
d’ajustement
pondéré en
fonction du
risque
(%)

[T9B, notes 5,
6et7]

11
« Montant
du prét »
pondéré en
fonction du
risque
(colonne 9
x colonne
10)
(en milliers
de dollars
canadiens)

[T9B, notes
5,6et7]

12

Montant
compensé
dans les 5

jours
ouvrables
(en milliers
de dollars
canadiens)

13

Montant
du prét
ajusté final
(en milliers
de dollars
canadiens)

14

Risque supérieur a
1/2 oua 1/3du
capital régularisé
en fonction du
risque selon le
controle des titres
de créance
(« Oui » ou
« Non »)

[T9, notes 1 et 8]
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[Voir les Notes et directives]
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NOTES ET DIRECTIVES [suite]

Controle des titres de créance

1.

Le courtier membre doit présenter les dix positions surtitres d’émetteurs les plusimportantesvisées par le contrdle des
titres de créance, qu’une pénalité pour concentration s’applique ou non. Si la pénalité pour concentration s’applique a plus
de dix positions sur titres d’émetteurs, toutes ces positions doivent étre présentées.

Le contrdle des titres de créance s’appliquea tous lestitres de créance dont la marge obligatoirenormaleest de 10 %
maximum et dont les risques de concentration sontcalculés séparément desautrestitres d’émetteurs visés par le controle
général des titres. Une position sur titres d’émetteur comprend toutes les catégories ou séries de titres de créance d’un
émetteur (c.-a-d. toutes les positions acheteur et vendeur sur titres de créance dont la marge obligatoire normale est de

10 % maximum, saufles titresde créance indiquésa la note 3).

Exclure les titres de créance non commerciaux et les titres de créance ou instruments d’empruntdont la duréeinitiale
jusqu’a I’échéanceest égale ou inférieure a 1 an selon les catégories indiquées ci-aprés, lorsqu’ils ont obtenu la note
courante minimalesuivante d’une agence de notation désignée et respectentles critéres d’admissibilité suivants:

Titres exclus du Tableau 9B

Catégorie Note courante minimae | Critéresd’admissibilité
attribuée par une
agence de notation

désignée
1. | Titres de créance noncommerciaux dontla marge obligatoire sans objet (s.0.) sans objet (s.0.)
normaleest inférieure a 10 %, émis ou garantis par :
e les gouvernements nationaux du Canada, des Etats-
Unis et du Royaume-Uni
. les gouvernements provinciaux du Canada
e la Banqueinternationale pourlareconstruction etle
développement
e les municipalités duCanada etdu Royaume-Uni
2. | Titres de créance noncommerciaux dontla marge obligatoire A
normale est de 10 % maximum
3. | Titres de créanceou autresinstruments d’'empruntdont la R-1(faible), F1, P-1,
durée initiale jusqu’al’échéance est égale ou inférieure a1 an, A-1(faible) Les produits de
€mis ou garantis par : financement structurés
au sensdu Reglement
e une institutionfinanciére canadienne admissible 25-101 nesont pas
comme institutionagréée exclus
e uneinstitutionfinanciére étrangére admissible
comme institutionagréée

Compensation permise supplémentaire pour les positions sur titres en portefeuille du courtier membre et les positions des

clients

4.

Les positions surtitres qui sont admissibles a lacompensation de lamarge peuvent étre exclues, comme il est exposé aux
notes 5(a) et 6(a)du Tableau 9. La position acheteur (vendeur) nette qui reste dans le portefeuille du courtier membre
peut étre calculéea la valeur nette. Les positions dansles comptes des clients sontégalement admissibles a cette

compensation. La compensation des positions n’est permise que danslescas suivants:
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e les positions ont égalité de rangentre elles;

. la position vendeur estde ranginférieura la positionacheteur selon la hiérarchie descréanciers prévue par la
loi, ou lui est subordonnée parcontrat.
Il n"est pas permis d’opérer compensation entre les positions sur titres en portefeuille du courtiermembre et les positions
des clients, ou de compenser lesrisques entre les comptes desclients. La compensation des risques entreles comptes des
clients n’est permise qu’en vertu de laRegle 5830de I’'OCRCVM et doit s’appuyer sur une convention de couverture

conclue selon une forme jugée acceptable par I’OCRCVM.
Ajustements additionnels du montant du prét pour le contréle des titres de créance

5. llestpossible de réduire le montant du prét au moyen d’un coefficient d’ajustement pondéré en fonction du risque, si le
ou les titres de créance ont obtenu lanote courante minimale d’au moins une agence de notation désignée, comme il est

indiqué au tableau suivant :

Ajustements pondérés en fonctiondu risque pourles titres de créance dont la marge estde 10 % maximum
Note minimale attribuée par une Coefficient d’ajustement Notes courantes attribuées par
agence de notation désignée plusieurs agences de notation
désignées
Note along terme En cas d’une seule note courante, cette
1. | AAA 40 % note s’applique.
2. AAQA 50 % En cas de deux notes courantes, la note
BBB 60 % la plus faible s’applique.
4. | Inférieurea BBB ou sans notation 80 % En cas de plus de deux notes courantes,
Note a court terme mentionner les deux plus élevées et
5. | Supérieurea R2,F3, P-3, A3 40% appliquerlaplusfaible.
6. | R-2,F3,P-3,A3 60 %
7. | InférieureaR-2, F3, P-3,A-3 ou sans 80 %
notation

6. Pourque lestitres soient admissibles au coefficient d’ajustementpondéré en fonctiondu risque, les critéres d’admissibilité
additionnelssuivantss’appliquent :

. les titres de créance commerciaux doivent avoir priorité de rang sur tous les titres de capitaux propresen
circulation du méme émetteur, selon la hiérarchie des créanciers prévue par la loiou par contrat;

. les produits a financement structurés au sens du Réglement 25-101sont pondérés en fonction du risque a 80 %.
Méthode de calcul du coefficient d’ajustement pondéré en fonction du risque en deux étapes

7. Etape1: Calculerle montant du prét pondéré en fonctiondu risque de I’émetteur a I’aide du coefficientd’ajustement le
plus élevé déterminé (c.-a-d. le coefficientcorrespondant a la notela plus basse attribuée par une agence de notation
désignée ou a l’absence de notation, selon la note 5) pour tous lesrisquesliésaux titres de créance détenus pour cet
émetteur. Sile montant du prét pondéré en fonctiondu risque calculé a I’étape 1 n’excede paslesseuils de concentration
décrits en détailaux notes 8(a), 8(b), 8(c) et 8(d) du Tableau 9, il n’est pas nécessaire d’effectuer d’autres calculs pondérés
en fonction durisque.

Etape 2 : Choisir d’utiliserun coefficient d’ajustement moyen pondéré pour calculer le montant du prét pondéré en
fonction durisque :
1. calculerles pondérations pour chaque coefficientd’ajustement applicable dansleslimitesdu risque global lié au

montant du prét (colonne 9 du Tableau 9B) pour I’émetteur;
2.  multiplier chaque coefficientd’ajustement par son poidsdans lerisque globallié au montant du prét;

3. additionner les coefficients d’ajustement pondérés pour déterminer le coefficient d’ajustementmoyen pondéré.
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